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Resumen

El objeto del presente documento es sintetizar algunas caracteristicas basicas de las
economias de los paises del ABPU (Argentina, Brasil, Paraguay y Uruguay), comparando su
evolucién reciente con el comportamiento observado en los paises desarrollados y con el

mundo como un todo.

Este trabajo no pretende poseer rigor académico, y s6lo procura ser un documento de facil
lectura a fin de conocer en forma rapida y contextualizada el comportamiento reciente de las
economias del ABPU.

En primer lugar se expondrén las principales variables econémicas y demogréficas de los
cuatro paises, y en caso de ser posible su agregacion, se presentan los mismos datos para los
paises de la OCDE y el mundo.

En segundo término, se pasara a mostrar la evolucién reciente el PIB y su composicion por

actividad econdémica.

Por ultimo, se buscara profundizar un poco més sobre el comercio exterior de los cuatro
paises, mostrando no sélo la evolucion de su balanza comercial, sino también, sobre la propia
composicién de los flujos comerciales y sus principales socios.
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1. Datos Economicos Generales.

En primer lugar, se contextualizara la relevancia de cada pais integrante de GPPS y su
importancia en relacién al mundo y al bloque de paises desarrollados ubicados dentro de la
OCDE. De este modo, en el Cuadro 1 mostrado a continuacién, se presentan algunos datos
generales econdmicos, demogréficos y sociales de éstos paises.

Asi se observa que Brasil representa el 76% del PIB generado por ABPU, mientras que la
Argentina aporta otro 20,7%, siendo que Uruguay solo aporta un 1,9% y Paraguay menos del
1%. Notese, que en forma agregada, el PIB del bloque representa un nada desdefiable 20%
del producto logrado por los paises de la OCDE, y algo mas del 3,5% del PIB mundial.

Al mismo tiempo, se observa que a pesar de la ralentizacién de los ultimos arios, durante el
2013 los paises del ABPU aun lograban mantener un diferencial de crecimiento del PIB positivo
en relacién a los paises desarrollados e incluso superior al promedio mundial.

Cuadro 1: Datos Generales. Ao 2013

Argentina Brasil Paraguay | Uruguay |Total ABPU| OCDE Mundo
Poblacion Total (miles de pers) 41,446 200,362 6,802 3,407 252,018| 1,261,860 7,125,097
PIB (millones USD corrientes) 609,889] 2,245,673 29,009 55,708 2,940,279 47,976,934| 75,621,858
PIB per capita (USD corrientes) 14,715 11,208 4,265 16,351 11,667 38,021 10,613
Crecimiento PIB (% en valores
constantes) 2.93% 2.49% 14.22% 4.40% - 0.00% 2.29%
Exportaciones de bienes (millones
USD) 76,634 242,178 9,432 9,066 337,310| 9,865,747| 17,940,616
Exportaciones de bienes y servicios
(% del PIB) 14.51% 12.55% 49.38% 24.00% - 27.43% 29.88%
Importaciones de bienes y servicios
(% del PIB) 14.83% 15.04% 44.68% 27.27% - 27.76% 29.73%
Valor Agregado Industrial/PIB 28.46% 24.98% 28.41% 25.40% - 24.18%* 26.86%"
Desempleo** 7.50% 5.90% 5.20% 6.60% - 7.96% 5.97%
Indice de Precios al Consumidor 10.6%*** 6.33% 5.03% 8.88% - 0.60% 2.52%
Pobreza (linea USD 2 diarios-
PPA). Afio 2011 1.26% 3.89% 4.02% 0.28% - - -
Variacion de Tipo de Cambio
Nominal Anual 16.10% 9.69% -4.68% -0.38% - - -
*Afo 2012.

**Estimacion de la OIT.

*** Datos INDEC. El Banco Mundial no posee datos de estimacion inflaciéon para Argentina en ese afo.

Fuente: Autor en base a Banco Mundial y CEPAL.

Por su parte, en el caso de las exportaciones, se observa que Brasil reduce en algo su
participacion (71,8%) dentro del bloque en detrimento de sus tres socios, principalmente en
favor de la Argentina (22.8%) y el Paraguay (2,8%) (Uruguay representa casi el 2,7% de las
exportaciones totales). Sin embargo, la participacion del bloque en las exportaciones totales
cae hasta el 1,9% del total mundial, algo l6gico si se tiene en consideracion de que los paises

de la OCDE representan casi el 55% de las exportaciones globales de mercaderias.

Sin embargo, al interior del bloque, llama la atencién el nivel de apertura de la economia
Paraguaya, ya que sus exportaciones e importaciones son superiores al 40% del PIB en cada
caso, superando ampliamente la media de sus socios del ABPU, e incluso al de los paises de
la OCDE y del mundo en general. Por el contrario, tanto Brasil como Argentina muestran un
nivel de apertura casi un 50% menor al resto del mundo y OCDE, lo que en principio estaria

indicando dos cuestiones intimamente relacionadas: por un lado cierto proteccionismo



comercial a fin de promover el desarrollo de la oferta interna (en el caso de las importaciones),
y por el otro, las crecientes dificultades de estos para insertar su oferta de productos de forma
mas contundente en los mercados externos (en el caso de las exportaciones).

En relacion a esto ultimo, puede deducirse cierta correlacién entre el grado de insercién de las
exportaciones sobre el PIB y la evolucién del tipo de cambio nominal en 2013 en los cuatro
paises del ABPU. De este modo, en el Cuadro 1 se observa que aquellos paises en done la
participacion de las exportaciones es menor, Brasil y Argentina, se ha practicado una
devaluacion de la moneda a fin de incentivar las ventas externas (en el caso de Argentina la
devaluacion fue sélo nominal puesto que la inflacion superé la tasa de devaluacion), mientras

que Paraguay y Uruguay, han mostrado cierta apreciacion.

Al mismo tiempo, en dicho cuadro, se pueden notar otros valores similares en otros conceptos
entre los paises del ABPU y el resto de los bloques alli mostrados. Incluso se observan ciertos
diferenciales positivos a favor del bloque sudamericano en algunos casos, tal como la
participacion de la industria en el PIB y el nivel de desempleo de los paises. En particular, en lo
que refiere a la pobreza, si bien no es posible comparar con datos agregados del resto de los
blogues del cuadro, se observa que los paises del ABPU poseen un nivel relativamente bajo de
pobreza (linea de USD 2 por dia), aunque es significativamente mayor en Brasil y Paraguay.

2. PIB: Evolucidn reciente y composicion por actividad.

Tal como es sabido, los paises en desarrollo han liderado el crecimiento de la economia
mundial durante los Ultimos afos, dentro de los cuales una parte importante de los paises
latinoamericanos han jugado un papel preponderante. Parte de ello, puede verse en el Grafico
1, donde se observa que los paises del ABPU han mostrado un crecimiento anual del PIB
superior al promedio mundial y al de los paises de la OCDE en casi todo el periodo.

Sin embargo, en los afios mas recientes del periodo mostrado, se observa cierta ralentizacion
del crecimiento, sobre todo de los dos mayores socios del ABPU, acercandose a las tasas de

crecimiento del mundo en su conjunto, aunque atin mantiene un pequefio diferencial positivo.'

Debe tenerse cierto recaudo en los niveles de crecimiento de la Argentina, ya que si bien en todos los casos la
medicion esta realizada en valores corrientes, la tasa de inflacion de este pais es superior al resto de los mostrados en
el cuadro, por lo que el diferencial de crecimiento seguramente sera menor.



Grafico 1: Evolucion anual del PIB. Valores corrientes
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Fuente: Autor en base a Banco Mundial.

Por su parte, vale hacer mencion especificamente a la importante fluctuacién que muestra la

economia Paraguaya, la que indudablemente estéa relacionado a su nivel de apertura externa y

las consecuencias que las recientes crisis internacionales provocan en su nivel de actividad. Al

mismo tiempo, la alta incidencia de la producciéon agropecuaria sobre el PIB hace que las

condiciones climaticas adversas repercutan con mayor impetu en el nivel general de actividad

econoémica.?

Por otro lado, debajo, en el Cuadro 2 se presenta la composicién del PIB por actividad

econémica de los paises del ABPU. De alli surgen algunos guarismos que vale la pena

resaltar:

La importante participacion que adn posee la actividad agricola en Paraguay, lo que
demuestra el atraso relativo su estructura econémica en relacién al resto de los paises
del ABPU;

2. La relevancia que posee la industria manufacturera dentro de la estructura productiva
de Argentina;

3. La importancia que tienen los servicios gubernamentales, educativos y sociales en
Brasil, siendo que los mismos representan més de un cuarto del PIB;

4. El mayor peso de la actividad financiera en Uruguay con respecto al resto, lo que se
condice con la relevancia que posee el sector para la politica econémica de ese pais; vy,

5. El diferencial que existe entre la participacion de los impuestos entre Paraguay y el

resto de los paises. Lo que muestra la estructura impositiva simplificada que tiene este

2 La sequia acontecida en 2012 explica la mayor parte de la caida en el PIB de Paraguay en ese afio. Este fenémeno
climatico también sirve para explicar parte de la desaceleracion de los restantes tres paises del bloque.



pais. Ello también se ve reflejado en el menor peso de la actividad gubernamental

dentro del PIB.

Cuadro 2: Composicion del PIB por actividad economica. Afio 2013. En porcentajes.

Rubro Arg_;entina Brasil Parag_juay Uruguay
Agricultura, ganaderia, caza, silvicultura y pesca 6.3 4.7 20.3 7.9
Agricultura, ganaderia, caza y silvicultura 6.1 20.4 7.8
Pesca 0.2 0.0 0.1
Explotacion de minas y canteras 3.3 2.4 0.1 0.4
Industrias manufactureras 15.4 13.1 10.6 11.6
Suministro de electricidad, gas y agua 2.2 2.9 9.5 2.5
Construccion 4.7 4.9 5.9 7.3
Comercio al por mayor y al por menor, reparacion
de bienes, y hoteles y restaurantes 13.8 10.8 15.8 13.6
Comercio al por mayor y al por menor, y
reparacion de bienes 11.8
Hoteles y restaurantes 2.0
Transporte, almacenamiento y comunicaciones 6.2 7.3 6.5 8.3
Transporte y actividades complementarias y
auxiliares 3.3
Correo y telecomunicaciones 3.1
Intermediacion financiera, actividades
inmobiliarias, empresariales y de alquiler 15.1 13.1 6.9 17.8
Administracion publica, defensa, seguridad social
obligatoria, ensefianza, servicios sociales y de
salud, y otros servicios comunitarios, sociales y
personales 19.4 26.0 15.4 19.6
Servicios de intermediacioén financiera medidos
indirectamente (SIFMI) 3.5
Valor agregado total 86.3 85.1 90.9 85.5
Impuestos a los productos menos Subvenciones a
los productos 13.4 14.9 8.9 13.7
Discrepancia estadistica del PIB por sector de
origen 0.3 0.1 0.1 0.9

Fuente: Autor en base a CEPAL.

3. Exportaciones: Evolucion reciente, composicion y principales socios.

En lo que refiere a las exportaciones, se observa que los paises del ABPU evolucionaron en

sintonia a lo acontecido en el resto del mundo, aunque también aqui han mostrado un pequefo

diferencial positivo, al menos hasta los Ultimos afos. Nuevamente, la excepcién es Paraguay,

que muestra rapidos crecimientos y fuertes caidas en su nivel de exportaciones anuales en

sintonia con la exacerbacién de los periodos de crisis internacional y sus posteriores periodos

de relativa recuperacion.

Asi, en el Gréfico 2, puede verse la ralentizacion del ritmo de crecimiento de las exportaciones

a nivel global y de los cuatro paises del ABPU en particular (a excepcion de lo acontecido en el

ultimo afo en Paraguay). En particular, se observa que Argentina y Brasil han exhibido una

evolucion de exportaciones a tasas inferiores al promedio mundial, e incluso con crecimiento

negativo durante los Ultimos arios.



Grafico 2: Evolucion anual de Exportaciones de bienes. En USD.
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Fuente: Autor en base a UN Comtrade.

Por su parte, en lo que refiere a la composicion de las exportaciones por sector, el Cuadro 3

pone en evidencia los diferenciales en el desarrollo y diversificacion industrial de cada uno de

los paises, donde los paises méas desarrollados han logrado mayor diversificacién y mayor

participacion de productos industriales en sus exportaciones.

Como consecuencia de estas estructuras productivas diferenciales, Uruguay y Paraguay

poseen una participacion de las exportaciones de alimentos y bebidas de al menos el 50%,

mientras que los suministros industriales y el equipo de transporte son mas importantes en

Argentina y Brasil, explicando alrededor del 40% de las ventas externas. No obstante, vale

notar que el complejo agroalimentario, también posee una importante relevancia en estos dos

ultimos paises, asi como también el sector automotriz.

Cuadro 3: Composicion de las Exportaciones de bienes. % sobre total. Ao 2013.

~ Argentina Brasil Paraguay Uruguay Total ABPU
Alimentos y Bebidas 30.19% 26.89% 48.92% 63.76% 29.25%
Suministros industriales no especificados

en otra partida 39.34% 42.28% 23.01% 27.03% 40.66%
Combustibles y Lubricantes 5.96% 7.27% 24.31% 0.51% 7.27%
Bienes de capital (excepto el equipo de

transporte) y sus piezas y accesorios 2.51% 9.16% 0.37% 0.62% 7.17%
Equipo de transporte y sus piezas y

accesorios 15.77% 9.97% 0.57% 3.88% 10.86%
Articulos de consumo no especificados

en otra partida 3.43% 2.43% 2.80% 4.20% 2.72%
Bienes no especificados en otra partida 2.79% 2.00% 0.00% 0.00% 2.07%

Fuente: Autor en base a CEPAL.

Mas alld de la informacion volcada en el cuadro precedente, en las proximas paginas se

pretende profundizar un poco mas sobre el comercio exterior de los cuatros socios del APBU,




no solo en lo que refiere a su balanza comercial, sino también en la identificacién de los

principales productos comerciados y sus socios.

3.1. Argentina: Comercio exterior

En el caso de la Argentina, se observa que tanto las exportaciones como las importaciones se
han incrementado significativamente durante los dltimos diez afos. Sin embargo, hay dos
cuestiones importantes e intimamente relacionadas que valen la pena mencionar. En primer
lugar, a pesar del diferencial positivo logrado durante los primeros anos del periodo analizado,
se nota una caida gradual de las exportaciones desde 2011. En segundo lugar, y en relaciéon a
lo anterior, vale notar la significativa caida del saldo comercial durante 2013, siendo que en los
Ultimos diez anos habia sido siempre superior a los USD 10 mil millones (a excepcién de 2011).

Grafico 3: Evolucion de Comercio Total de Bienes. Millones USD
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Fuente: Autor en base a UN Comtrade.

En lo que refiere a la composicién de los flujos comerciales externos de la Argentina, se
observa que en lineas generales, las exportaciones estan concentradas en productos
primarios, mientras que las importaciones estan orientadas hacia bienes de capital y productos
elaborados (ver Cuadro 4). En todo caso, cabe destacar la relevancia del sector automotriz en
uno y otro caso, aunque aqui se hace evidente el déficit del sector puesto que en el lado de las
importaciones son mas los rubros en los que aparecen (7 conceptos y sélo 3 en las
exportaciones). También debe notarse que las exportaciones totales estdn algo mas
concentradas que las importaciones, siendo que los primeros 20 productos representan el
62,9% Yy 47,3% respectivamente.

En el caso de las exportaciones, la soja y sus derivados representan mas del 25% de las
ventas externas totales, al tiempo que un producto tradicional, como las carnes, han
desaparecido del fop 20. De los productos industriales, ademéas de los ya citados del rubro
automotriz, también tienen relevancia los tubos de acero y algunos derivados agricolas, como
leche en polvo, biocombustibles y vinos.



Por su parte, luego de los automéviles y sus partes, las importaciones de petr6leo y gas se han
vuelto muy relevantes en el caso de las compras externas. También tienen relevancia
productos electronicos y de comunicacion, relacionados directamente con el régimen especial
fiscal y aduanero de Tierra del FuegoS, hacia donde ingresan componentes importados para el
armado en ese territorio de teléfonos, televisores y computadoras, entre otros.

Cuadro 4: Principales bienes comerciados 2013. Millones USD.

Fuente: Autor en base a UN Comtrade.

En cuanto a los destinos de las exportaciones, en este caso se nota cierta diversificacion
geografica de las mismas, de hecho, Argentina es la que muestra mayor desconcentracién de
los paises del ABPU, siendo que si bien 7 paises latinoamericanos estan entre los primeros 20
destinos, también se cuentan importantes exportaciones al sudeste asiatico, Medio Oriente,
Africa, Europa y América del Norte. Al respecto, debe notarse, la prominencia que han
alcanzado destinos relativamente nuevos para las ventas argentinas, tales como Indonesia,
Vietnam e incluso Iran. No obstante, Brasil es por mucho el principal destino y representa mas
del 20% de las ventas externas.

Algo similar ocurre con la relevancia de Brasil como origen de las importaciones, aunque en
este caso las mismas estan fuertemente concentradas y los primeros tres paises son
responsables de mas del 50% de las compras externas argentinas. En particular, en este caso
llama la atencién la relevancia de ciertos paises con los que la Argentina ha tenido poca
tradicién importadora, como Trinidad y Tobago, Rusia o Qatar, pero ello esta directamente
relacionado a las compras de hidrocarburos.

% Ley N°19.640

Exportaciones Importaciones
Participacion Millones | Participacion
Rk. Producto (4 digitos SA) Millones USD| sobre total Rk. Producto (4 digitos SA) usb sobre total
1|Tortas y residuos de soja 10,660.6 13.9%) 1]Automéviles 7,064.4 9.6%
2|Maiz 5,848.0 7.6% 2|Gas de petréleo 5,023.7 6.8%
Aceite de Petréleo o mineral
3|Automdviles 4,123.4 5.4%) 3|butiminoso 5,010.4 6.8%
Vehiculos para el transporte de
4|mercaderias 4,116.8 5.4% 4|Partes y accesorios de vehiculos 4,054.3 5.5%
5|Poroto de Soja 4,089.4 5.3% 5|Aparatos telefénicos 2,615.9 3.6%
Vehiculos para el transporte de
6|Aceite de Soja 4,089.3 5.3% 6|mercaderias 1,410.8 1.9%
7|0ro 1,846.6 2.4% 7|Medicamentos dosificados 1,126.0 1.5%
Partes de televisores, monitores y
8| Aceite crudo de petrdleo 1,736.8 2.3% 8|radioreceptores 857.6 1.2%
9|Partes y accesorios de vehiculos 1,417.1 1.8% 9|Vacunas y antisueros 843.5 1.1%
Aeronaves y vehiculos espaciales Méaquinas automaticas para el
10|(incluidos los satelites). 1,175.6 1.5% 10|procesamiento de datos 817.1 1.1%
11|Biodiesel 1,055.4 1.4%)| 11]Mineral de hierro 774.3 1.1%!|
12|Aceite de Petréleo o mineral butiminoso 1,007.6 1.3% 12| Tractores 771.0 1.0%
Insecticidas, funguicidas y
13|Mineral de cobre 954.0 1.2%)| 13|herbicidas 755.9 1.0%!
Leche y nata, concentradas o con
14|adicién de azicar u otro edulcorante 951.6 1.2% 14|Partes de motores 643.1 0.9%
Compuestos quimicos organicos e
15|Cebada 912.3 1.2%)| 15]inorganicos 629.5 0.9%
16| Vino y mosto de uva 887.2 1.2%| 16|Neumaticos de cauch 615.7 0.8%
17| Tubos de hierro o acero sin costura 883.5 1.2%| 17|Bombas y compresores de aire 605.1 0.8%
18|Alimentos balanceados 765.4 1.0% 18| Motores de explosion 602.2 0.8%
19| Trigo 725.4 0.9% 19| Polimeros de etileno 589.8 0.8%
Aeronaves y vehiculos espaciales
20|Gas de petréleo 707.7 0.9%) 20|(incluidos los satelites). 579.3 0.8%
Subtotal 47,953.7 62.6% Subtotal 34,810.0 47.3%
Exportaciones Totales 76,633.9 Importaciones Totales 73,655.5




Cuadro 5: Principales socios comerciales 2013. Millones USD.

Fuente: Autor en base a UN Comtrade.

3.2. Brasil: Comercio exterior

Exportaciones Importaciones

Parficipacion Participacion

Rk. Socio Millones USD| sobre total Rk. Socio Millones USD | sobre total
1|Brasil 16,216.1 21.2% 1|Brasil 19,161.5 26.0%
2|China 5,510.6 7.2% 2|China 11,312.5 15.4%
3|Estados Unidos 4,289.6 5.6% 3|Estados Unidos 8,062.8 10.9%
4|Chile 3,906.7 5.1% 4|Alemania 3,892.1 5.3%
5|Venezuela 2,155.6 2.8% 5|Mexico 2,161.3 2.9%
6|Paises Bajos 1,912.6 2.5% 6|Francia 2,073.4 2.8%
7|Uruguay 1,781.9 2.3% 7|Trinidad y Tobago 1,861.3 2.5%
8|Espana 1,717.6 2.2% 8|Bolivia 1,745.9 2.4%
9|Canada 1,702.9 2.2% 9|Rusia 1,720.9 2.3%
10]|Alemania 1,637.4 21% 10]ltalia 1,665.8 2.3%
11]Argelia 1,563.9 2.0% 11]Japoén 1,520.9 2.1%
12|Colombia 1,530.5 2.0% 12|Espana 1,371.2 1.9%
13]Indonesia 1,469.0 1.9% 13|Corea 1,239.8 1.7%
14|Pert 1,451.5 1.9% 14[Paises Bajos 1,075.0 1.5%
15]Japon 1,390.7 1.8% 15|Qatar 1,060.5 1.4%
16|Paraguay 1,297.4 1.7% 16| Chile 970.5 1.3%
17]|Egipto 1,254.6 1.6% 17| Tailandia 945.9 1.3%
18] Vietnam 1,184.3 1.5% 18]India 776.7 1.1%
19|Arabia Saudita 1,163.0 1.5% 19|Bélgica 767.0 1.0%
20]Iran 1,103.0 1.4% 20[Reino Unido 582.7 0.8%
Subtotal 54,238.7 70.8% 21|Paraguay 528.7 0.7%
Exportaciones Totales 76,633.9 23|Uruguay 500.8 0.7%
Subtotal 64,997.1 88.2%

Importaciones Totales 73,655.5

En el caso de Brasil, se observa una rapida e importante reduccion del saldo comercial externo,

que llegé a superar los USD 45 mil millones en 2007, cay6 hasta los USD 2 mil millones en

20183. Aqui, si bien tiene similitudes con lo acontecido en Argentina, la declinacién del saldo

comercial es mucho mayor y de mas largo plazo (a pesar de la recuperacién relativa mostrada

en 2011). Esta evolucion, principalmente en lo que corresponde a los ultimos tres afos

mostrados, fue resultado de un rapido aumento de las importaciones y cierta tendencia a la

baja de las exportaciones.



Grafico 4: Evolucion de Comercio Total de Bienes. Millones USD
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Fuente: Autor en base a UN Comtrade.
A nivel de producto, las exportaciones brasilefias son las menos concentradas de la regién,
aunque también estan primarizadas vy, al igual que la Argentina, muestra una fuerte presencia

del sector automotriz.

En el caso de las importaciones, se observa que los hidrocarburos, los vehiculos y sus partes,
e insumos para la produccion agropecuaria estan entre los principales productos comerciados.

Alli también figuran los teléfonos y computadoras.



Cuadro 6: Principales bienes comerciados 2013. Millones USD.

Exportaciones

Importaciones

Fuente: Autor en base a UN Comtrade.

En el caso de Brasil, resulta muy claro quienes resultan sus principales socios comerciales, ya

que sus destinos de exportacién y origen de importacion se repiten en sus tres primeros

puestos, incluso en su relevancia, representando alrededor del 37% del comercio en uno u otro

sentido.

A diferencia de lo ocurrido en la Argentina, los principales destinos de exportacién son destinos

consolidados desde hace alglin tiempo y no se cuentan entre ellos destinos en Africa u Medio

Oriente que integren el listado de mayores importadores.

Sin embargo, en el caso de las importaciones es posible observar cierta similitud con lo

acontecido en Argentina, puesto que también se nota la importancia que los hidrocarburos y

sus derivados han ejercido en la eleccion de socios, donde aparecen Nigeria, Bolivia, Arabia

Saudita, Argelia y Rusia.

Millones | Parlicipacion Millones | Participacion
Rk. Producto (4 digitos SA) usbD sobre total Rk. Producto (4 digitos SA) usb sobre total
Aceite de Petréleo o mineral
1|Mineral de hierro 32,491.5 13.4% 1}butiminoso 17,757.0 7.4%
2|Poroto de Soja 22,810.0 9.4% 2|Aceite crudo de petrdleo o mineral 16,320.0 6.8%
Aceite crudo de petrdleo o mineral
3|butiminoso 12,956.6 5.4% 3|Automéviles 9,081.2 3.8%
4]Azlcar 11,842.5 4.9% 4|Partes y accesorios de vehiculos 8,296.7 3.5%
Barcos draga, barcos bomba y
5|plataformas petroleras 7,735.5 3.2% 5|Gas de Petréleo 7,997.9 3.3%
6/Carne Aviar 7,201.4 3.0% 6| Aparatos telefénicos 5,036.2 2.1%
7|Tortas y residuos de soja 6,787.3 2.8% 7|Circuitos electronicos 4,748.7 2.0%
8|Maiz 6,307.6 2.6% 8|Medicamentos dosificados 3,734.3 1.6%
9|Automdviles 5,484.7 2.3% 9|Partes de radares, televisores y mo 3,565.7 1.5%
10]|Pasta de madera 4,824.8 2.0% 10]Abonos Potasicos 3,356.1 1.4%
Vehiculos para el transporte de
11|Café 4,598.1 1.9%| 11|mercaderias 3,340.6 1.4%)
12]|Aceite de Petréleo o mineral butiminoso 4,532.0 1.9%) 12| Vacunas y antisueros 3,187.0 1.3%,
Insecticidas, funguicidas y
13]Carne Bovina Congelada 4,503.9 1.9% 13]herbicidas 2,999.8 1.3%
Aeronaves y vehiculos espaciales
14](incluidos los satelites). 3,841.7 1.6% 14| Abonos con dos o tres compuestos 2,628.8 1.1%
15|Partes y accesorios de vehiculos 3,306.5 1.4%) 15[Hullas 2,453.6 1.0%)
16]Tabaco en Rama o sin elaborar 3,192.5 1.3% 16| Trigo 2,414.8 1.0%
17/0ro 2,667.5 1.1% 171 Turborreactores y turbinas de gas 2,323.1 1.0%
18|Jugos de Frutas 2,460.2 1.0%) 18] Abonos Nitrogenados 2,242.8 0.9%
19]Ferroaleaciones 2,351.1 1.0% 19| Compuestos quimicos heterociclicd 2,240.6 0.9%
Vehiculos para el transporte de
20|mercaderias 2,211.1 0.9% 20| Partes y accesorios para computad| 2,203.8 0.9%
Subtotal 149,895.6 61.9% Subtotal 105,928.8 44.2%
Exportaciones Totales 242,178.1 Importaciones Totales 239,620.9




Cuadro 7: Principales socios comerciales 2013. Millones USD.

Exportaciones Importaciones

Millones | Participacion Millones | Participacion

Rk. Socio (V1)) sobre total Rk. Socio (V1)) sobre total
1]|China 46,026.2 19.0% 1|China 37,302 15.6%
2|Estados Unidos 24,866.0 10.3% 2|Estados Unidos 36,280 15.1%
3[Argentina 19,615.4 8.1% 3|Argentina 16,463 6.9%
4[Paises Bajos 17,325.9 7.2% 4|Alemania 15,182 6.3%
5|Japén 7,964.0 3.3% 5|Nigeria 9,648 4.0%
6|Alemania 6,551.7 2.7% 6|Corea 9,491 4.0%
7[Venezuela 4,849.8 2.0% 7|Japoén 7,082 3.0%
8|Corea 4,720.0 1.9% 8|ltalia 6,717 2.8%
9|Chile 4,483.8 1.9% 9|Francia 6,509 2.7%
10|Panama 4,423.2 1.8% 10]India 6,357 2.7%
11]Mexico 4,230.3 1.7% 11]Mexico 5,795 2.4%
12[{Reino Unido 4,101.8 1.7% 12|Espana 4,486 1.9%
13[ltalia 4,098.0 1.7% 13| Chile 4,328 1.8%
14|Bélgica 3,593.8 1.5% 14|Bolivia 3,938 1.6%
15|Espana 3,576.0 1.5% 15| Reino Unido 3,615 1.5%
16{Francia 3,423.4 1.4% 16]Arabia Sudita 3,194 1.3%
17|Hong Kong 3,339.2 1.4% 17| Argelia 3,075 1.3%
18]India 3,130.1 1.3% 18|Canada 3,002 1.3%
19|Paraguay 2,996.6 1.2% 19|Suiza 2,952 1.2%
20|Rusia 2,974 1.2% 20|Rusia 2,676 1.1%
29{Uruguay 2,071 0.9% 27|Uruguay 1,767 0.7%
Subtotal 178,360.6 73.6%) 40[Paraguay 1,040 0.4%
Exportaciones Totales 242,178 Subtotal 190,898.6 79.7%

Importaciones Totales 239,621

Fuente: Autor en base a UN Comtrade.

3.3. Paraguay: Comercio exterior

Paraguay, junto a Uruguay, muestra una situacién diferente a los socios mas importantes del
ABPU, ya que desde hace afnos los dos primeros paises han mostrado un creciente y
persistente saldo comercial negativo. No obstante, durante 2013 ambos han logrado reducir su
déficit comercial gracias a un incremento diferencial de las exportaciones en relaciéon a las
importaciones, que en el caso del Paraguay resulté en una caida del déficit en mas del 36% en

ese ano.

Grafico 4: Evolucion de Comercio Total de Bienes. Millones USD.
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Fuente: Autor en base a UN Comtrade.



En lo que refiere a los productos exportados, se observa que las ventas externas paraguayas,
no sélo estan totalmente primarizadas (donde sin duda la relevancia que ostentan las ventas de
carbdn vegetal es el ejemplo méas claro de ello), sino que los primeros 20 productos
representan mas del 90% del total. De ellos, mas del 40% corresponde al complejo sojero y
otro 23,7% a energia eléctrica, vinculada a las represas hidroeléctricas que comparte con
Argentina y Brasil. A su vez, se logra evidenciar el crecimiento de la actividad ganadera en el
pais, siendo que el complejo bovino totalizé el 13,3% de las exportaciones en 2013.

En el caso de las importaciones, la mayoria son bienes de consumo durables como teléfonos,
televisores, radios, aires acondicionados y soportes de grabacién. También los vehiculos y sus
partes tienen una participacién importante. Desde la Optica productiva, se observa que los
bienes de capital para el agro como tractores y cosechadores y los insumos como fertilizantes

e insecticidas también han tomado relevancia.

Cuadro 8: Principales bienes comerciados 2013. Millones USD.

Fuente: Autor en base a UN Comtrade.

A su vez, los dos mayores socios del MERCOSUR también se cuentan entre los tres
principales socios comerciales de Paraguay. Lo més destacable es la relevancia de Rusia
como destino y la falta de presencia de China entre los principales socios de exportacion,
incluso a pesar de la relevancia que ha tomado el complejo sojero en Paraguay y del hecho de

que el pais asiatico es el principal proveedor de bienes del pais.

Exportaciones Importaciones
Millones | Participacion Millones | Participacion
Rk. Producto (4 digitos SA) usb sobre total Rk. Producto (4 digitos SA) usb sobre total
Aceite crudo de petréleo o mineral
1|Porotos de soja 2,509.1 26.6%) 1[butiminoso 1,639.1 13.5%
2|Energia eléctrica 2,236.6 23.7% 2| Aparatos telefonicos 783.3 6.5%
3|Tortas y residuos de soja 923.0 9.8% 3|Automoéviles 489.6 4.0%
ADONOS CON dos O Tres CompUESIos
4|Carne Bovina Congelada 771.5 8.2% 4|fertilizantes 421.7 3.5%
Maquinas automaticas para el
51Aceite de soja 467.5 5.0% 5|procesamiento de datos 361.9 3.0%
6|Maiz 463.7 4.9% 6|Insecticidas, funguicidas y herbicidas 310.5 2.6%
Articulos de juego (videojuegos, juegos
7|Carne Bovina refrigerada 233.2 2.5% 7|de casino, etc) 253.1 21%
Vehiculos para el transporte de
8|Arroz 165.4 1.8% 8|mercaderias 252.3 2.1%
9]Cueros curtidos de bovino o equino 153.2 1.6%) 9]Neumaticos de caucho 2115 1.7%)
Aparatos receptores de television y
101 Trigo 146.1 1.5% 10{video monitores 210.3 1.7%
11]Las demés semillas y frutos oleaginosos 83.9 0.9% 11|Tractores 152.2 1.3%)
Aparatos emisores de radiotelefonia y
12|Az(icar 75.2 0.8%) 12]television 1374 1.1%
Articulos de plastico para el transporte o
13]envasado 56.8 0.6% 13| Tabaco en Rama o sin elaborar 125.6 1.0%
14]Tripas, vejigas y estdmagos de animales 49.8 0.5% 14]|Cosechadoras y trilladoras 125.2 1.0%)
15]Despojos comestibles de animales 47.5 0.5% 15|Medicamentos dosificados 114.7 0.9%
16]Medicamentos dosificados 46.8 0.5%| 16]|Perfumes y aguas de tocador 107.8 0.9%!
Aparatos receptores de radiofonia o
17|Cigarros y cigarrillos de tabaco 44.0 0.5% 17|radifusion 107.0 0.9%
Soportes para grabar sonido, sin
18]Carbon vegetal 355 0.4% 18|grabar 1011 0.8%
Partes y accesorios para
19]Almidén y fécula 34.3 0.4% 19|computadoras 100.9 0.8%
20[Oro 33.9 0.4% 20|Aparatos acondicionadores de aire 97.8 0.8%
Subtotal 8,577.3 90.9% Subtotal 6,102.9 50.3%
Exportaciones Totales 9,432 Importaciones Totales 12,142




Debe notarse que los seis destinos mas importantes en Latinoamérica representan el 49,9% de

las exportaciones, lo que indica la relevancia de este conjunto de paises para Paraguay. Por su

parte, el nivel de concentracién de importaciones es tan importante que los primeros cuatro

origenes concentran mas del 75% de las compras externas.

Cuadro 9: Principales socios comerciales 2013. Millones USD.

Fuente: Autor en base a UN Comtrade.

3.4. Uruguay: Comercio exterior

Exportaciones Importaciones

Millones | Participacion Millones | Parlicipacion

Rk. Socio usb sobre total Rk. Socio usb sobre total
1|Brasil 2,833.8 30.0% 1|China 3,434.1 28.3%
2|Rusia 946.8 10.0% 2|Brasil 3,202.5 26.4%
3|Argentina 701.4 7.4% 3|Argentina 1,725.5 14.2%
4|Chile 528.7 5.6% 4|Estados Unidos 795.1 6.5%)
5]ltalia 342.0 3.6% 5|Japén 278.4 2.3%)
6|Alemania 335.0 3.6% 6|Corea 243.6 2.0%
7| Turquia 278.3 3.0% 7|Alemania 236.4 1.9%)
8|Mexico 2721 2.9% 8|Rusia 212.6 1.8%)
9|Estados Unidos 254.2 2.7% 9|Mexico 169.4 1.4%)
10]|Espana 220.2 2.3% 10]Uruguay 155.6 1.3%
11]Pert 192.6 2.0% 11]Chile 148.6 1.2%
12]Israel 182.7 1.9% 12|Bélgica 117.7 1.0%
13|Uruguay 176.2 1.9% 13|Espana 113.1 0.9%
14|Portugal 144.2 1.5% 14|Francia 108.4 0.9%
15]Indonesia 114.7 1.2% 15| Paises Bajos 100.4 0.8%
16/Hong Kong 113.8 1.2% 16]India 95.6 0.8%
17]|Bangladesh 111.1 1.2% 17]ltalia 79.5 0.7%)
18|Francia 102.6 1.1% 18|Suiza 74.6 0.6%
19]|Argelia 89.4 0.9% 19| Tailandia 72.6 0.6%
20| Costa Rica 85.4 0.9% 20|Malasia 66.1 0.5%
Subtotal 8,025.5 85.1% Subtotal 11,429.7 94.1%

Exportaciones Totales 9,432 Importaciones Totales 12,142

A diferencia de Paraguay, el saldo comercial de Uruguay ha ido empeorando casi

sistematicamente durante los Ultimos anos (a excepcién de 2013), aunque gracias a su

superior nivel de exportaciones respecto al primero, el déficit todavia sigue siendo, por muy

poco, inferior al del primero.



Grafico 5: Evolucion de Comercio Total de Bienes. Millones USD.
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Fuente: Autor en base a UN Comtrade.

Si bien, como se ha dicho con anterioridad, las exportaciones uruguayas también estan
primarizadas, existe una diferencia en lo que refiere al tipo de productos que éste exporta,
puesto que el pais oriental esta méas volcado hacia el complejo carnico/lechero. Este tipo de
productos, en promedio, logra aportar mayor valor agregado y mayor cantidad de empleos que
los que se pueden obtener de los cereales y oleaginosas, lo que lo convierte en una estrategia
de insercion agroindustrial mas deseable desde el punto de vista econdmico y social. De este
modo, no solo aparecen carnes, cueros y lanas, sino que también aparecen productos con
mayor elaboracion como manteca y quesos. A diferencia de Paraguay, aqui también puede
apreciarse la aparicion de algunos rubros industriales del complejo automotriz dentro de los
primeros 20 productos comerciados.

En lo que refiere a las importaciones, los rubros son similares a los restantes tres paises,
donde vehiculos y sus partes, hidrocarburos, teléfonos y computadoras y equipamiento e
insumos agricolas son los rubros mas importantes.



Cuadro 10: Principales bienes comerciados 2013. Millones USD.

Fuente: Autor en base a UN Comtrade.

Si bien Argentina y Brasil también juegan un papel muy importante en la actividad comercial

uruguaya, el nivel de diversificacion geografica de las ventas y compras externas es mucho

mayor aqui que lo que ocurre en Paraguay.

En particular, en el caso de las ventas externas, vale resaltar el lugar que ocupa Venezuela,

superando a los Estados Unidos, destino tradicional de la produccioén agropecuaria uruguaya. A

su vez, en lo que refiere a las compras externas, aqui también se denota el peso de los

hidrocarburos en la clasificacion de sus socios de importacion, entre los que se cuentan

Nigeria, Venezuela, Angola, Rusia y Yemen.

Exportaciones Importaciones
Millones | Participacion Willones | Parficipacion
Rk. Producto (4 digitos SA) UsD sobre total Rk. Producto (4 digitos SA) usbD sobre total
Aceite crudo de petréleo o mineral
1]Poroto de soja 1,874.5 20.7% 1]butiminoso 1,564.1 13.4%
2|Carne Bovina Congelada 939.7 10.4% 2|Aceite de Petrdleo o mineral butiminoso 494.8 4.3%
3]Arroz 508.0 5.6% 3]|Automoviles 414.7 3.6%
Leche y nata, concentradas o con adicion de
4Jazucar u otro edulcorante 458.8 5.1% 4|Aparatos telefénicos 298.2 2.6%
Vehiculos para el transporte de
5|Carne Bovina refrigerada 361.0 4.0%) 5|mercaderias 280.3 2.4%
6|Madera en bruto 298.2 3.3%, 6|Partes y accesorios de vehiculos 256.6) 2.2%
7| Trigo 282.8 3.1%, 7|Insecticidas, funguicidas y herbicidas 222.7, 1.9%
Méquinas automaticas para el
8|Quesos 251.5 2.8% 8|procesamiento de datos 172.2 1.5%
Poliacitales, poliesters y policarbonatos en
9|Malta de cebada u otros cereales 208.5 2.3%) 9lformas primarias 160.6 1.4%
Articulos de plastico para el transporte o
10]envasado 191.1 2.1%) 10]Medicamentos dosificados 144.7 1.2%
11]Lana cardada o peinada 141.7 1.6%, 11]Tractores 139.9 1.2%
Abonos con dos o tres compuestos
12)Cueros curtidos de bovino o equino 136.5 1.5% 12/fertilizantes 136.6 1.2%
13)Automoviles 136.5 1.5% 13)Grupos electrégenos 136.0 1.2%
Cueros preparados después del curtido, de
14]bovino o equino 127.9 1.4% 14]Abonos nitrogenados 122.2 1.0%
Aparatos receptores de television y video
15)Caucho mezclado sin vulcanizar 120.9 1.3%, 15]monitores 102.6 0.9%
16]Asientos y sus partes 113.9 1.3%, 16]Compuestos quimicos heterociclicos 101.9 0.9%
17]Lana sin cardar ni peinar 106.7 1.2% 17|Cebada 98.1 0.8%
18] Insecticidas, funguicidas y herbicidas 106.0 1.2% 18]Caucho sintético 91.2 0.8%
19|Manteca 103.4 1.1%, 19]|Neumaticos de caucho 89.3 0.8%
20| Oro 93.2 1.0% 20| Cosechadoras y trilladoras 89.3 0.8%
Subtotal 6,560.6 72.4%) Subtotal 5,116.0 43.9%
Exportaciones Totales 9,065.8 Importaciones Totales 11,642.4




Cuadro 11: Principales socios comerciales 2013. Millones USD.

Exportaciones Importaciones

Millones | Participacion Millones | Participacion

Rk. Socio usb sobre total Rk. Socio usb sobre total
1|Brasil 1,712.3 18.9% 1|{China 1,965.2 16.9%
2|China 1,291.0 14.2% 2|Brasil 1,835.7 15.8%
3|Argentina 493.2 5.4% 3|Argentina 1,656.2 14.2%
4[Venezuela 446.6 4.9% 4|Estados Unidos 1,012.4 8.7%
5|Estados Unidos 355.6 3.9% 5|Nigeria 583.1 5.0%
6|Alemania 314.9 3.5% 6|Venezuela 492.3 4.2%
7|Rusia 278.8 3.1% 7|Angola 315.5 2.7%
8|Paises Bajos 204.0 2.3% 8[Mexico 298.6 2.6%
9|Paraguay 153.3 1.7% 9|Alemania 294.1 2.5%
10|Israel 147.0 1.6% 10|Francia 240.6 2.1%
11]Mexico 146.0 1.6% 11|Corea 220.5 1.9%
12]ltalia 145.4 1.6% 12|Espania 195.1 1.7%
13|Chile 143.5 1.6% 13]ltalia 193.3 1.7%
14|Suiza 123.7 1.4% 14]Reino Unido 163.9 1.4%
15|Peru 115.1 1.3% 15]India 160.2 1.4%
16]Iraq 110.5 1.2% 16|Dinamarca 156.9 1.3%
17|Espafa 107.1 1.2% 17|Chile 152.2 1.3%
18|Reino Unido 86.6 1.0% 18|Rusia 1411 1.2%
19|Egipto 84.1 0.9% 19|Paraguay 125.8 1.1%
20|Tunez 75.0 0.8% 20|Yemen 108.4 0.9%
Subtotal 6,533.8 721% Subtotal 10,311.0 88.6%

Exportaciones Totales 9,065.8 Importaciones Totales 11,642.4

Fuente: Autor en base a UN Comtrade.

4. Comentarios

En lineas generales se observa que al igual que otros paises en desarrollo, los cuatro
miembros del Grupo de Paises Productores del Sur han logrado mostrar un crecimiento
diferencial de su PIB en relacién al promedio mundial. Sin embargo, por cuestiones tanto
externas como internas, ese diferencial de crecimiento se ha ido reduciendo en los ultimos
anos y se ha acercado al nivel mundial. Sin dudas, de todo lo expuesto, lo mas llamativo es el
comportamiento altamente ciclico de la economia paraguaya, lo que sin dudas esta relacionado
a las incidencias climéticas sobre la produccion agricola, su alto nivel de apertura comercial y el

impacto en su economia de los vaivenes econdmicos mundiales.

Por su parte, en lo que refiere a la evolucion de las exportaciones, se observa que las mismas
han seguido la tendencia de la evolucién mundial, en general con algun diferencial positivo,
pero de menor indole que lo acontecido con el PIB. Sin embargo, Argentina y Brasil han tenido
crecimientos menores al promedio mundial durante 2012 y 2013, lo que es coincidente con la
desaceleracion de sus economias y la caida de sus términos de intercambio.

A su vez, durante las paginas anteriores se puso en evidencia la persistente primarizacién de
las exportaciones de los cuatro miembros de GPS, compuesto principalmente por productos del
complejo oleaginoso y cerealero, con poco lugar para productos elaborados de mayor valor.
Incluso, la aparicion de productos industrializados del complejo automotriz esta directamente
relacionado a un acuerdo bilateral/regional de comercio de este rubro, mas que a ventajas
competitivas reales del sector. Al respecto, es evidente que Brasil y Argentina muestran mayor
diversificacion y mayor valor agregado que los dos socios menores, sin embargo, Uruguay ha



logrado incluir productos agroindustriales de mayor valor dentro de sus principales productos
exportados, lo que sin dudas potencia la importancia de su sector agroindustrial.

Del mismo modo, desde la éptica de las importaciones, también se ha notado que la demanda
de energia ha tenido un peso cada vez mayor en las compras externas de los cuatro paises, lo
que ha modificando en gran medida los principales socios de origen de las importaciones.

Sin embargo, incluso a pesar de la mayor demanda de energia, existe una cuestion no menor
en relacion a los socios comerciales y que también ayudan a explicar el creciente interés de
China en la region, no sélo en lo referente a la provision de commodities. En todos los casos, a
excepcion de la Argentina (donde ocupa el segundo lugar detrds de Brasil), este pais asiatico
es el principal origen de importacion de los paises del ABPU.

Con todo, es evidente que la estructura productiva interna y la relevancia que los cuatro paises
han conseguido en el comercio mundial ha mejorado significativamente durante los Ultimos diez
anos. Sin embargo, los flujos comerciales aun se encuentran fuertemente primarizados y
apreciablemente concentrados en pocos paises de destino. Al respecto, ademas de abogar por
lograr mayor insercion industrial en las exportaciones, abogar por la exportacion de productos
agroindustriales de mayor valor no es una mala estrategia de insercion, ya sea aguas arriba o
debajo de la cadena de valor.

Por su parte, en vistas del importante peso que los hidrocarburos han adquirido en las compras
externas, es imprescindible trabajar en forma acelerada sobre la matriz energética de los cuatro
paises, y hacer mayor uso de energias renovables, biocombustibles y energias de segunda

generacion.
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